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Scent Inversion Libre, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicic anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)
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Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante ei
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del activo o pasivo del balance
del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconccen en la medida en que resulte probable
que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y
sélo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas deudoras 41 370,77 282 888,08
Depésitos de garantia 225 472,44 185 230,86
Operaciones pendientes de liquidar - 141 569,49

266 843,21 609 688,43
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiiario.

El capitulo “Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge los
importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de
cada ejercicio.

Durante el mes de enero de 2021 se ha procedido a la liquidacidn de los activos
vendidos, recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de
diciembre de 2020.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Suscripciones pendientes de asignar valor liquidativo 610 781,88 9718,22
Administraciones Pulblicas acreedoras 124 413,81 92 335,94
Otros 148 628,49 106 406,11

883 824,18 208 460,27

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Otras retenciones 19 801,84 41 359,34
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio 104 611,97 50 976,60
124 413,81 92 335,94

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capitulo “Acreedores - Otros” recoge,
principalmente, el importe de la comision de gestién y depositaria pendientes de pago al
cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020 el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de Inversiones

El detalle de ia cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se muestra a continuacion:

Cartera exterior
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

2021

78 424 843,89

2020

60 223 755,52

78 269 193,32
155 650,57

59 951 318,12
272 437,40

78 424 843,89

60 223 755,52

En los Anexos i y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2021. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 2883 411,04 162 082,53
Cuentas en divisa 5 895,89 822 241,89
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros 81 798,06 27 396,48
QOtras cuentas de tesoreria en divisa 181 818,43 138 927,33
3152 923,42 1150 648,23

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en
el Depositario, ha sido a un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de

2021 y 2020, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas de la Entidad
Depositaria, remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a participes 80 955 760,29 61771 034,95
Numero de participaciones emitidas 4 080 061,30 3 613 680,85
Valor liquidativo por participacion 19,84 17,09
Numero de participes 74 51

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recogen en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el nimero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de cada ejercicio a uno,
representando el 40,16% y el 44,44%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del
Fondo, por lo que se consideran participaciones significativas de acuerdo con el articulo
31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversidon Colectiva.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:

Participes 2021 2020
Alphavile 2002 tnversiones, S.L. 40,16% 44,44%
40,16% 44,44%

9. Cuentas de compromiso
En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera

de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente.
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10. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el gjercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articuio noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2021 una limitacién del importe de Ias
Bases Imponibles Negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de
euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos. El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta
sujeto de los Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisiéon por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar confiictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacién
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.
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Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria’ se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el éste, al 31 de diciembre de 2021 y
2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empieados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
instituciones de Inversién Colectiva, ios temas relativos a la proteccién del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 ascienden a 4 miles de euros,
en ambos ejercicios.

12. Hechos posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como la activaciéon de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente.
La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones del
Fondo, dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo estiman que, debido al tipo de la gestion de la cartera de inversiones realizada por
la Sociedad Gestora, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha
cartera.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2021, hasta la fecha de formulacién de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

17



9L°L1S 065 Z€

91°LLS 066G Z€
€2'860 /¢l €
00’002 L 18 L
EEL1GSPY €
§E'089 L8
09'¢88 882 |
85'0/L G616
00'08% 8€9 |
00000 L26 ¢
00'09€ 661 L
91'¢20 298 ¥
00'029 614
62'8€E8EL ¢
00045 066 |
99'041 199 L
80010 €58
LL'or9e €z9 L
09°9¥8 20€ |
LZ°00E Sve |
06'9¥0 81

Bl[BASN|d
(eneasnuipy)

ZEc6l 692 8.

ZE'E61 692 8L
6'06S 991 S
oo‘00g L8 2
Ly'GY0 LEE 9
617'G8¢C 201
¥6'659 926 |
09'¥S8 Lzg €
00'08% 8€8 2
00'009 126 ¥
00°09€ 666 |
26',6€ LGl 6
00°0S€E Liv L
Z9'LBE0EY ¥
00'04Z 28 ¥
09°04¥ 199§
6Y'€96 88Y
G0'Z89 0LL S
GS'LEE LV ¥
€9'6.C 265 ¥
2¥'086 €9/ €

a|qeuozel
iojep

sosala|

91'019 829 S¥

91‘019 819 S¥
9z'zes 6£02
00'000 000 |
¥1'825G688 ¢
¥L'S09 bv
¥€'9/2 /189
Z0'¥80 906 ¢
00°000 002 |
00'009 000 ¢
00'000 008
92'GLE VBT ¥
00°089 162
€€'€50 262 ¢
00'00Z 161 €
¥6'66¢ 000 ¥
W'ive GE9 €
¥6'GE0 280 ¥
G6'¥8Y ¥¥6
9¢'6/6 9vE €
1G'€E6 645 €

[e1atu]
uoloeIOBA

dn3
N3
dnd
dn3
N3
asn
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dNn3
=(AE
dn3
= TR
asn
Hn3
asn
dan3

es|AIQ

Joliolxg BISHED TYLOL

a1q1| uQisIsAUl 9p sauoloedidiped A sauoi9dy SIIV.LIOL
Z€S 1A S.INTFHATHD
14 SSVID'ANI ATIHD IHL
INOP 1A S.INFHATHD
0€S LiddY 1A S.NIHATIHD
LES LN 1A S.NTFHATHD
AN3OS-9 d7 INI JONVSSIVNIS
G190 L4 O NI S.INTFHQTIHO
GLEL 14 O NI S.INFHATHD
9LL0 L4 D NI SINFHATIHD
ZrS Llddy 1ad S.INTFHAIHD
¢1 100 ¢aD NI S.INTFHATIHO ™Y T14/11S
ZL7NC 24 S.NIHATHD
LAYIN 1 O NI S.INTHATIHD
6LAON LA S.NIHATHD
OdHIAV-ALINDT TVLIdVYO NOLHI93
Y-S1I0N ATTINO 9NOT1 90719 OMV
027Nr 1A S.NTFHATHD
LENVP 1S O ALl VvdLlTN INIOd gHIHL
Lganr 1d S.IN3YAIHD

2lq1] uolisiaaut ap ssuoloedpied £ saU0IDdY

10119)X BI1alIE)

(souna us opesalidx3)

LZ0Z P 3IqUIBIDIP 3P LE |e SeualouBUl) SSUOISISAU] P BIDLIEY) ‘| OXBUY

“T'I'4 ‘24917 UQISIBAU| JUSDS



¢coé/en/sl
¢cQe/ec/8l

220c/e0mvl

¢e0c/e0/8l

O}esuod [ap
OJUdWIDUBA

z8°'191 166 8¥

L€V L1Z ¥T
00'000 G09 £
vL'€o¥ 219 91

00000 00S L1
00°000 006 |}

80'869 622 €|
80'869 6/¢ ¢l

opiowoldwon
JeuiwioN ayoduwy

dNn3
asn

dn4

asn

esiaig

S3TvI0lL

.Ind,, ssuojodo ap ugisiwyg SITVLOL
35X uo sind gz Alenigo4

XdS uo sind gz Aeniqgay
Jnd,, sauoiodo ap uoisiwg

«lled,, sauciodo ap eadwo? §3TV.LOL
3EXS Ho §||e] gz Udley

«lle3,, ssuojodo ap esdwog

soperdwod soinind S3VIOL

LZ/BN LN4 ¥YEND X4 OdN3
sopesduiod soinyng

ugpdussag

(souna ua opesaidx3)
1202 9P 21quIaIdIp 3P LE |e SOPBALIOP Ud SBUOISISAU] Bp BIIMEY || OXauUy

“1r4 .w._n__l_ UoISIaAU] JUadg



£2°068 928 61

LL'PLS 0L 61
6ZYL0SHT ¢
00008 8€€ |
v6°016 G662
19'689€9¢€ ¢
£8'2/8 6¢
¥8'9¢y LG6
25'96. €6
00026 9G1 L
00000 160 2
00°09€ €98
8G'86. €42 €
00°0L¥ 69¥
9€'04G 28¢€ |
86'€/8 202
00'zie L2
00'09% 92/
6t'€€9 002
19'80L L1S

€6'LLL Z2e
€6'1L. 228

LL'¥09 86¢
2109 86€

Bl{BASN|d
(eneasnui)

ZL'8LE 1G6 6S

£8°0v9 Z8¥ ¥S
GG'OVS ¥8Z ¥
00'008 8¢€ ¢
0Z'GL6 0£L
I8'CLZ 6¥C S
16'2LY ¥8
8L°€0Z 6€9 |
Y8'eOv €LL ¥
00026 95¢€ ¢
00'009 160 ¥
00'09€ €99 |
vE'VLL 86 L
00'05}) 12T L
69'€29 VL9 ¢
¥S'v0E 250 |
99'099 2.6 |
00'091 896 €
€P'€E6 00L ¥
29'¢61 TTS €

Z1'elL690¢
Z1'€L2 690 €

L1'v06 86€ ¢
21'v06 86€ Z

a|qeuoze.
Jojep

S8'lzv ¥l ov

99'9Z} L. §¢
9z'zes 6D €
00000 000 |
9Z'¥00 Sev
¥1'825 688 ¢
¥1°G09 v¥
¥€'92/ 189
2e'L096/9 ¥
00000 002 |
00'009 000 ¢
00000 008
9/'6.E ¥8C ¥
00°089 152
£e'€6026Z ¢
9G8'0EY ¥v8
99'8vt 562 |
00'00L L6} €
¥6'662 000 ¥
S6'V8Y v¥6 ¢

61100 2922
6L°1L00.PL 2

00'00£ 0002
00°00€ 000

[e1ou]
ugior.IofeA

dn3
N3
asn
qn3
ISIAE
N3
asn
dn3
dn3
N3
dn3
dan3
N3
asn
asn
dn3
=10
dn3

asn

dn3

esiAlg

lolia)xg esspe]d JviIOL

a.q}| ugisiaAul ap sauoldeddied A ssuopdy §ITVLIOL
€S 1A SINTFHATUHD
bd SSVID'ANI ATIHO IHL
7€ SAIGIS D VHL 1N INIOd AHIHL
LINAM 1A S.NFHATIHD
0€S L1ddv 1a S.NIHATIHD
LES LLTNM 1A S.INIHATIHD
ANIOS-9 d7 LNl IONVSSIVNIY
G190 L4 D NI S.INFHATHD
GLLL 14 D NI S.INTFHATIHD
9110 14 D NI S.INTFHATIHD
¢vS LlddY a0 S.INIFHATIHD
¢1100 2dO NI S.INFHATNHD ¥Yd TId/MIS
217Nr €d S.NIHATIHD
0¢S 00 ALl vdlN LNIOd adIHL
¥S 00 dL1VHLTN INIOd AYIHL
LAY 1 D NI SINTFHATUHD
61LAON LA S.INIFHAHD
0Z1Nr 1A S.INIFHATHD
a1ql] ugisiaaul ap ssuoedionued A sauoldoy
eAoallqg ou seuoloedionued A ssuo1doy §3TVLIOL
2g-S.1I0N WgO019 OMV
BANO®4IJ ou ssuoidedioed A ssuoiooy
eAloaaq sauoeddiped A sauoinoy SITVIOL
SAHIAVY-ALINDA TV1LIdYO NO1HI9T
eAnoalg ssuoidedidied A sauoiooy

D YR

10L19)X3] ela)e)

(souns ua opesaidx3)

0202 9P 2IqualoIp 8p L |e SBI3IDUBUL SOUOISIaAUL 3P BIDUEY *||| OXdUY

174 ‘e1qr7 ugIsIeAU| Jusog



120¢/ea/BlL
Leoe/Lo/st
L20c/1o/S1
Lcoe/eo/6l

1€0¢/90/70
1202/90/81
Lcoe/eo/el

L20c/e0/S 1

03BI3UGD [3p
ojusjWIdUBA

68'GY0 9L¥ 35

£9'€86 6.€ ¥C
00000 008 Z
£0'659 0€L S
09'v2E 615 9
00°000 00€ 6

ge'eve 95 2z
€ECPe 95. G
00'000 095 ||
00000 0¥6 ¥

68'618 622 L
68'618 6.4 |1

OpRaWoIdWo)
leuiwioN apodw|

dn3
asn
asn
N3

asn
dn3
4n3

asn

esig

SaATv10oL

.ind,, sauoiodo ap ugisiwg §3VLIOL
JGXS U Sind L yoiep
XdS uo sind |z Aenuer
XdS uo sind |¢g Azenuer
JSXS U0 SINg L¢ yaJep
«nd,, sauoiodo ap uoisiwg
«l1e2,, souolodo ap eidwor) s3TVIOL
GZ'L D LZunpr weg N 0dng
JGXS UOo s|jen | Z sunp
JGXS Uo sj|e] L¢ Yoley
«Ile2,, ssuoiado ap eidwon
sopeidwos souningd s3TV.IOL

LN 1Nd HdND X4 0dN3
sopeiduios soinjng

uolndduasaq

(soune us opesaidx3)

0Z0Z @P 21quIBIDIP 8P LE |e SOPLALISP UD SIUOISISAUI 3P BIDE] "A] OXaUY

11 d ‘9417 UOISIaAU| JUSDG



Scent Inversién Libre, F.I.L

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

La evolucion del Fondo y su estrategia de inversién durante el ejercicio se enmarca en la
situacién econdmica y de mercados que se resume a continuacion:

Situacion Econdmica en 2021

Las dltimas previsiones de crecimiento global para 2021 (5,9%) se han revisado
ligeramente a ia baja durante el segundo semestre del afo, acusando los efectos
disruptivos de los cuellos de botella (principalmente en paises desarrollados) y el
insuficiente ritmo de vacunacion (sobre todo en paises emergentes).

En EE.UU. se espera un incremento del PIB del orden del 5,7% en 2021, impulsado
principalmente por la recuperacién del consumo privado y la inversion privada. En la
eurozona, el afo podria acabar con un crecimiento de la demanda agregada del 5,3%,
con Espafia como uno de los paises mas rezagados (4,8% frente a la caida de 10,8% en
2020). En China, el control de la pandemia y las medidas de estimulo han permitido
acelerar el ritmo de crecimiento en 2021, pudiendo cerrar el ejercicio con tasas del 8%.
Con respecto a Latinoamérica, se espera que el PIB de Ia region se expanda un 6,3% en
2021 (ligeramente inferior a la caida del 7% en 2020), impulsado por México (5,9%) y
Brasil (5,2%).

En cuanto a precios, la inflacion subyacente de EE.UU. ha llegado a tasas del orden del
5%, como consecuencia principalmente de la subida de las materias primas y los
problemas en la cadena de suministros, pudiendo cerrar el afio con un promedio del
3,6%. En la eurozona, la inflacion subyacente se situd en el 2,6% en diciembre (su nivel
mas alto desde marzo de 2002), mientras que el promedio del afio se queda en el 1,5%
(lastrado por los datos del primer semestre del afio).

La Fed, que hasta finales del afio habia adoptado una postura cauta ante los altos datos
de inflacion (achacando a factores transitorios, principalmente por el lado de la oferta, la
subida de los precios), ha terminado el afio adoptando un giro agresivo en su politica
monetaria, sefialando tres subidas de tipos en 2022 y acelerando la reduccién del
programa de compras de activos ($30mm al mes), con el objetivo de finalizar el programa
de compras en marzo de 2022 (tres meses antes de lo inicialmente previsto). Asimismo,
el BCE aprovecho su reunion de diciembre para anunciar el fin del PEPP (marzo 2022) y
aprobd varias medidas para suavizar el impacto en liquidez, como la ampliacién del
periodo de reinversion de las compras del PEPP y el aumento de las compras netas en el
marco del programa estandar de QE (APP) para el segundo vy tercer trimestre de 2022.
Ademas, los tipos mas bajos de la TLTROIll terminaran en junio de 2022, con una
reevaluacion del multiplicador de niveles.
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Perspectivas para 2022

En 2022 las principales economias volveran a crecer a un ritmo intenso, bastante por
encima de su potencial. Los paises desarrollados afrontan el proximo afio en mejor
situacion que los emergentes, porque tienen porcentajes de vacunacién superiores. Los
dos riesgos méas importantes a dia de hoy son la evolucién de la pandemia, de la que
acabamos de tener un aviso con la variante dmicron, y la subida de la inflacion. Con ia
cautela debida, manejamos el escenario de que en 2022 lo peor de la pandemia quedara
cada vez mas atras, mientras que la inflacion iré cediendo de forma progresiva, aunque el
riesgo es que pueda sorprender al alza.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medijoambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores adicionales de especial relevancia que
no se sefnalen en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Omega Gestion de Inversiones, S.GIIC.,, SA, en
fecha 31 de marzo de 2022, y en cumplimiento de Ia legislaciéon vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestidn del ejercicio 2021 de Scent Inversién
Libre, F.LL.
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