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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 6 (En una

escala del 1 al 7)

Descripcién general

Politica de inversion: El Fondo es global y multiestrategia y busca una revalorizacion a largo plazo, mediante la utilizacion
de forma indirecta (a través de IIC) de técnicas de gestidn alternativa. El Fondo tendra una volatilidad maxima del 20%
anual, con una pérdida maxima mensual (VaR) no superior al 11% con un nivel de confianza del 95%. Para alcanzarlo, el
Fondo implementara dos estrategias de inversion; por una parte, la inversion en otras IIC de gestion alternativa y, por otra,
la inversion directa en activos financieros (renta fija y renta variable).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el VaR Absoluto

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 3.265.144,75
N° de participes 1
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 72.081
Diciembre 2024 88.171 21,4173
Diciembre 2023 77.454 19,2892
Diciembre 2022 60.465 15,7966

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2025-03-31 22.0759

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2024 2023 2022 Ao t-5
estimado definitivo
3,08 13,13 9,66 -25,58

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 31-03-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 5,37 5,37 13,42 2,28 12,67 9,61 4,07 20,76
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

8,10 8,10 8,11 8,10 8,22 8,10 9,10 9,86

11,25 11,25 11,58 11,76 11,01 11,76 11,31 11,49

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025
2024 2023 2022 2020

Ratio total de gastos (iv) 1,28 2,47 2,51 2,54 2,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.




[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 82.734 114,78 87.737 99,51
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 82.734 114,78 87.737 99,51
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 718 1,00 538 0,61
(+/-) RESTO -11.371 -15,78 -104 -0,12
TOTAL PATRIMONIO 72.081 100,00 % 88.171 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 88.171 89.698 88.171
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -20,40 1,04 -20,40 -2.176,83
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,563 4,75 3,53 -21,16
(+) Rendimientos de gestion 3,21 4,15 3,21 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,32 0,60 0,32 -43,76
- Comision de gestion 0,25 0,51 0,25 -49,03
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 72.081 88.171 72.081

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

Directional Trading: 0%
Relative Value: 0%

Stock Selection 94%

Credito & Event Driven 0,34%
Estrategias Directas

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FIL)

X |[X|x| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones



Al finalizar el periodo el participe 1 era propietario del 50,74% de las participaciones del fondo con un volumen de
inversion de 46.756.820,82 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante la primera mitad de 2025, el panorama macroeconémico ha estado marcado por una notable resiliencia en Estados
Unidos y una recuperacion incipiente en Europa, mientras los mercados financieros han reaccionado con subidas
generalizadas en renta variable y un giro bajista en los tipos largos de la deuda soberana.

En EE.UU., el crecimiento econémico ha superado las expectativas, con un PIB que se expandi6 en torno al 2,3%
anualizado en el primer trimestre, apoyado por una demanda interna todavia sélida y un mercado laboral que sigue
mostrando fortaleza. La inflacién, aunque en tendencia descendente, continda mostrando cierta resistencia, especialmente
en los componentes ligados a los servicios. Esto ha llevado a la Reserva Federal a mantener una postura de cautela y
retrasar los recortes de tipos inicialmente previstos, a la espera de sefiales mas claras de desinflacién sostenible.

En Europa, el contexto es mas heterogéneo. Alemania ha mostrado signos de estancamiento, con una actividad industrial
débil, mientras que otras economias del sur han contribuido positivamente al crecimiento agregado. La inflacidn, sin
embargo, ha cedido de forma mas contundente que en EE.UU., lo que permitié al Banco Central Europeo recortar tipos en
junio, iniciando asi un ciclo de normalizacién monetaria. El consumo privado sigue limitado por la pérdida de poder
adquisitivo acumulada y por un entorno de incertidumbre politica en varios paises.

En los mercados financieros, la renta variable ha tenido un comportamiento positivo, aunque con diferencias entre regiones.
En EE.UU., el S&P500 ha subido en torno a un 5,5% en el semestre, alcanzando nuevos maximos histéricos, impulsado
por los grandes valores tecnolégicos y la narrativa en torno a la inteligencia artificial. Europa, por su parte, ha registrado
avances mas moderados, con el EuroStoxx50 subiendo entre un 4% y un 6%, penalizado por las dudas sobre el
crecimiento y la debilidad del sector industrial.

En los mercados de renta fija, los bonos soberanos han vivido una recuperacién en precios, especialmente en los tramos
largos, ante la expectativa de recortes de tipos por parte de los bancos centrales. Los diferenciales de crédito se han
estrechado ligeramente, reflejando una mayor confianza de los inversores en los activos de riesgo.

El délar ha tenido un comportamiento especialmente negativo: ha sufrido su peor semestre desde la implantacion del euro,
cayendo mas de un 10% frente a la moneda europea, debido a la menor presion inflacionista fuera de EE.UU. y al giro
dovish del BCE. Otras divisas, como el yen o las emergentes, han tenido una evolucion mas dispar.

En conjunto, el primer semestre de 2025 ha estado dominado por la transicién hacia una fase de desinflaciéon gradual, con
diferencias importantes entre EE.UU. y Europa, y unos mercados que han respondido con renovado apetito por riesgo,
especialmente en renta variable, a la espera de un posible cambio de rumbo en la politica monetaria durante la segunda
mitad del afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Durante el periodo de andlisis se han hecho varios ajustes en la cartera con motivo de los movimientos de participes. La
beta de la cartera se ha mantenido siempre en linea con el objetivo del mandato, mantener una beta al mercado cercana a



c) indice de referencia.
N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo ha fluctuado durante el semestre debido a la salida de algunos participes. SCENT FIL comenzé el
2025 con €88M de patrimonio y cerro el primer semestre con €82.3M.

SCENT FIL cerro el semestre con una rentabilidad del 17.7% frente al 5.1% del MSCI World (€ Hedged) Index.

Los gastos de la IIC se han mantenido en linea con los ejercicios anteriores.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.
Comparado con el resto de los vehiculos gestionados por Omega Gestién de Inversiones, y ajustado por su presupuesto de
riesgo, el FIL se ha comportado mejor frente al resto de estrategias.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre se ha reducido ligeramente la posicion en TCI, la mayor posicion en cartera. Al mismo tiempo, se ha
realizado la venta de Fundsmith Equity Fund y AKO Global Long Only y se han empezado a construir dos nuevas
posiciones en cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La operativa en derivados, esta enfocada en cubrir el riesgo de divisa y de manera oportunista el riesgo de mercado. El dos
de abril, y de manera oportunista se construyd una cobertura de mercado que se cerro parcialmente el siete de abril
aprovechando la subida de la volatilidad y para mantener la beta del fondo en torno a 1.

d) Otra informacion sobre inversiones.
N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En términos de riesgo, la beta estimada del fondo a finales del periodo era de 0.95. El riesgo se ha mantenido en cifras

similares durante el periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.



Para 2025, se espera que los mercados financieros enfrenten un entorno de crecimiento moderado, con la economia de
Estados Unidos expandiéndose a un ritmo ligeramente inferior al 2% y la eurozona mostrando un crecimiento més lento,
alrededor del 1%. Las politicas monetarias seguiran desempefiando un papel clave, con la Reserva Federal adoptando un
enfoque cauteloso ante posibles recortes de tasas, mientras que el Banco Central Europeo podria mantener una politica
mas acomodaticia para estimular la economia. La renta variable estadounidense sigue atrayendo el interés de los
inversores, especialmente en sectores tecnoldgicos, mientras que en Europa las valoraciones mas atractivas presentan
oportunidades para la inversion a largo plazo. Sin embargo, la debilidad del ddlar, impulsado por una politica fiscal
expansiva en EE.UU., podria generar desafios para las empresas exportadoras europeas, aunque podria beneficiar a las
economias emergentes.

La entrada de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos ha introducido un factor de incertidumbre en los mercados
globales, con un posible endurecimiento de las politicas comerciales y arancelarias que podrian afectar las relaciones con
China y la Unién Europea. Los sectores mas expuestos al comercio internacional, como la manufactura y la tecnologia,
podrian enfrentar mayores barreras y volatilidad. Por otro lado, la reduccion de impuestos y los incentivos a la industria
nacional podrian impulsar el mercado interno estadounidense, beneficiando a sectores como la energia y la construccion.
Ante este panorama, los inversores buscaran diversificar sus carteras y refugiarse en activos considerados seguros, como
el oro y los bonos gubernamentales.

El fondo mantiene un sesgo a empresas de calidad, con altas barreras de entrada y gran generacién de caja centrada en
cinco teméticas:

a) sector aerondutico (Airbus, Safran y GE Aerospace),

b) infraestructura (operadores de aeropuertos, autopistas, torres y lineas ferroviarias),

c) alternativas financieras (medios de pago y agencias de rating),

d) tecnologia (Microsoft y Alphabet) y

e) ecosistema de Al (Meta, Broadcom, Constellation, GE Vernova, Nvidia, y Xiaomi).

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




grupo, justificada en funcién de los resultados tanto de la entidad como del empleado. Dicha remuneracion variable anual,
vinculada a los resultados empresariales, se evaluara conjuntamente de forma subjetiva sobre el desempefio e implicacion
del empleado en los objetivos e intereses de la entidad. El rendimiento y la evaluacion del desempefio se determinaran en
funcion de criterios definidos en objetivos determinados, que se comunicaran a los empleados con caracter personal y
previo a su aplicacion.

La politica completa puede consultarse en la pagina web de la Gestora: https://www.omegagestion.com.

No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de las IIC.

El importe total de las remuneraciones abonadas a todo el personal en 2024 ascendi6 a 1.112.681,42 euros, de los que
527.081,89 euros correspondieron a la retribucion fija, y 585.599,53 euros correspondieron a la remuneracion variable. El
numero de personas que han percibido remuneracion en la sociedad durante 2024 han sido de nueve, habiendo percibido
ocho de ellas remuneracidn variable. Durante el ejercicio 2024 se ha producido la baja de dos empleados (si bien uno ha
sido alta y baja en el gjercicio).

La remuneracion de los altos cargos ha sido de 826.726,50 euros, de los que 378.884,57 euros fueron retribucion fija y
447.841,93 euros correspondieron a remuneracién variable. El nimero de beneficiarios en esta categoria ha sido de
cuatro.

El importe total de las remuneraciones abonadas a empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC, incluidos los
altos cargos que también tienen incidencia en el perfil de riesgo, ha sido de 826.726,50 euros, de los que 378.884,57
euros fueron retribucion fija, y 447.841,93 euros correspondieron a remuneracion variable. El nimero de beneficiarios de
esta categoria ha sido de cuatro.

Durante este periodo no se han realizado modificaciones en la politica de remuneraciones aprobada por el Consejo de
Administracion de Omega Gestién de Inversiones SGIIC S.A.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




